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Aquisicdo em etapas

Um dos novos tratamentos contabeis que pode produzir mais volatilidade no resultado das companhias que aplicam
0 IFRS e os novos CPCs ¢é a contabilizagdo das combinagdes de negdcios (“aquisi¢cdes”) efetuadas em etapas
(step aquisitions).

O que quer dizer Uma aquisi¢ao efetuada em etapas pode ser a situacdo onde uma coligada passa
“aquisicao efetuada a ser uma subsidiaria. Por exemplo, quando a participagéo no capital votante
em etapas”? aumenta, por meio de aquisi¢cao de investimento adicional, de 25% para 60%:
Antes Depois
X X
I 25% I 60%
Y Y
Premissas para No nosso exemplo acima, consideramos as seguintes premissas:
nosso exemplo + aparticipagao de X em Y existe desde a incorporacgéo de Y, e lhe concede

influéncia significativa;
*  nao existe outras classes de agbes (no exemplo abaixo, considerar capital votante
igual ao capital total);

< em 31 de dezembro de 2010, X pagou R$ 35 milhdes para um outro acionista de Y
e adquiriu investimento adicional em B de 35%. O pre¢o pago por agéo € igual ao
pregco de mercado (cotagdo em bolsa de valores) das agdes de B;

*  com a aquisi¢cao do investimento adicional, X passou a ser a controladora de Y
(aquisicdo em etapas);

« o lucro liquido do ano de 2010 da Y é de R$ 12 milhdes;

+em 31 de dezembro de 2010 os balangos de A e de B, imediatamente antes da
transac&o da aquisicdo em etapas sdo os seguintes.

X Y

em R$ milhdes Valor contabil Valor contabil Valor justo
(*) o valor do investimento na Investimento em coligada(*) 9
coligada, contabilizado por
equivaléncia patrimonial, é Marc.a. X 18
25% * 36 (o valor contabil dos Imobilizado 16 25
ativos liquidos da Y) = 9. Ja Capital de giro 35 20 20
inclui a participagdo de X no
resultado do ano da Y até a Total 44 36 63

data da compra.
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Contabilizagao da
combinacgéao de
negocios

Calculo do ganho

Calculo do agio

A diferenca entre

o valor contabil

de participacao
minoritaria
anteriormente detida
e o valor justo dessa
participacao no
momento em que

o controle é obtido,
€ reconhecida no
resultado do exercicio.
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Com a aquisicao do investimento adicional em Y, X obteve o controle de Y. Isso significa que
houve uma combinagdo de negdcios e, portanto, o IFRS 3(R) / CPC 15 deve ser aplicado.

O IFRS 3(R)/CPC 15 requer aplicar o “método da compra” e determinar eventual &gio na
combinacao de negdcios. O agio é baseado no valor justo da contraprestagdo paga na
aquisicdo em comparagao ao valor justo dos ativos e passivos de Y na data da combinacgao.

A exigéncia nova no IFRS 3(R) / CPC 15 é que a participagéo ja existente (a participacao
de 25% ja detida por X) deve ser mensurada ao valor justo quando o controle é obtido.
Qualquer diferenga entre o valor justo desta participagdo na data da obtengao do controle e
seu valor contabil nessa data é reconhecido no resultado. E tratado como se o investimento
na coligada fosse vendido (realizado totalmente) e recomprado ao valor justo em conexao
com a aquisi¢do de uma controlada.

O valor justo da participacgao ja existente é baseado no prego da agédo na data da obtencgao
do controle. Se o valor pago para a participagao adicional de 35% foi R$ 35 milhdes,
vamos assumir que a participagédo de 25% tem um valor justo de R$ 25 milhdes.

Essa mensuragao se torna mais complicada quando estivermos diante de uma empresa
de capital fechado sem cotacdo em mercado ativo. Nesse caso, deve-se utilizar de
técnicas de avaliagdo tomando como referéncia o valor pago pela aquisigdo do controle.
Usar o preco pago como referéncia nao quer dizer aplicar o mesmo prego por agéo
proporcionalmente (“regra de trés”) uma vez que esse preco inclui prémio de controle que

nao seria considerado na determinagao do valor justo de uma participagédo sem controle.

O ganho reconhecido na data da aquisi¢cao é determinado como segue:

R$ milhdes

Valor justo da participagédo na data da aquisicéao 25
Valor contabil na data da aquisicédo (9)
Ganho a ser reconhecido no resultado do exercicio 16

Como vimos na Edi¢do 6 do Navegador Contabil, existe escolha de politica contabil para a
mensuracao da participa¢do de nao controladores (anteriormente os “minoritarios”) na data da
combinacgao de negécios. Para fins deste exemplo, mensuramos os ndo controladores a valor
justo e atribuimos agio a participa¢do de ndo controladores (a abordagem do “agio integral”).

O agio reconhecido na data da aquisi¢do é determinado assim:

R$ milhées

Valor justo da participacdo pré-existente na data da aquisicao 25
Valor justo da participacdo adquirida na data da aquisicao 35
Valor justo da participacdo dos nao-controladores na data da aquisicao 40
100
Valor justo dos ativos e passivos liquidos adquiridos (63)
Agio 3

Observacao: os reflexos de imposto de renda e contribuicdo social podem ser complexos,
dependerao dos fatos e circunstancias, se a companhia foi (ou sera) incorporada legalmente
ou nao, e varias outras variaveis. Estas consequéncias devem ser analisadas separadamente
e, para fins didaticos, ndo sdo analisadas neste exemplo.
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Impacto nas Abaixo apresentamos as contabilizagbes nas demonstragées financeiras consolidadas e
demonstragdes individuais de X. Destacamos o ganho reconhecido no resultado do exercicio.
financeiras

Demonstragoes financeiras consolidadas de X

Demonstracdo de resultado Balango
em RE milhes em RE milhdes
Resultado de equivaléncia patimonial em 3 A.gin a7
coligadas (a)
anho na remensuracgao da participagédo em Y ” Intangiveis {marca) 18
Imobilizado 25
Imposto de renda e contribuicio social (b) 0 Capital de giro 20
100
Resultado do exercicio 19
Patrimonio atribuivel aos acionistas da X &0
Patrimdnio atribuivel aos ndo controladores 40
100
(a) 25% do resultado de Y para o exercicio
(b} Para fins didaticos zerc, mas pode ser outro valor na pratica,
Demonstragdes financeiras individuais de X
Demonstragdo de resultado Balango
em RE milhes em RS milhdes
Resultado de equivaléncia patrimaonial (a) 3 Investimento em subsidiaria por equivaléncia &0
patrimanial {c)
Ganho na remensuragao da participagdo em Y n
Imposto de renda e contribuicio social (b) 0 Fatrimdnio atribuivel aos acionistas de X B0

Resultado do exercicio 19

(a} lgual as demonstragbes financeiras consolidadas, uma vez que a aquisi¢io fol imediatamente posterior,
(b) Para fins didalicos zero, mas pode ser outro valor na pratica,
{c) Reconciliagdo do investimento por equivaléncia patrimonial:

Finalmente, lembre-se que apesar das
demonstragdes financeiras apresentarem

Valor no inicio do ano 6 uma linha fechada de investimento (R$

Resultado por equivaléncia do ano 3 o o

Subtotal - val tes d . ) 60 milhdes), em nota explicativa deve
Uhitotal ~ valorantes da aguisicio desdobrar em custo (R$ 21,6 milhdes)

Ganho na remensuragao da participagio em Y 16 © aglo (RS 38,4 mllhoeg), sendo esse

| i to efetuado durant 35 Ultimo composto de mais valia de
SRS Rl SN i ativos (imobilizado e intangivel) e agio

—_— tabilidade futura).
Valor ao final do ano 60 (rentabilidade futura)
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As opinides manifestadas neste informativo sao preparadas para orientagdo geral e ndo constituem
consultoria ou opiniao profissional. A decisdo sobre determinado tratamento contabil € de responsabilidade
da administragcédo. Outros profissionais da area e reguladores podem ter opinides diferentes das
manifestadas neste informativo. Alteragdes futuras nas normas e interpretagdes podem afetar os
comentarios e conclusdes aqui incluidos. Em caso de duvida, consulte um especialista.
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